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RESUMO:

Em virtude das diversas mudancas introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09, as quais
objetivam a convergéncia da contabilidade brasileira aos padrfes internacionais, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis emitiu o pronunciamento técnico 01 que define a obrigatoriedade da
realizacdo do teste do valor recuperavel de ativos e orienta as empresas na sua aplicacdo e
disclosure. O objetivo da presente investigacdo € verificar se as companhias de capital aberto
brasileiras estdo reconhecendo perda por impairment de seus ativos e evidenciando-a conforme
as normas de divulgacdo contidas no CPC-01. Por meio de pesquisa documental foram
analisadas as DemonstracGes Financeiras Padronizadas (DFP) e as Notas Explicativas (NE) do
exercicio de 2013 das 50 maiores empresas brasileiras listadas na BMF&Bovespa. Constatou-se
qgue os itens mais evidenciados pelas empresas referem-se a descricdo da abordagem da
administracdo para determinar os valores alocados a cada premissa-chave e a descri¢cdo desta
premissa, e 0s itens menos evidenciados contemplam o valor das desvalorizacBes em ativos
reavaliados reconhecido diretamente no Patriménio Liquido, bem como o valor da perda
reconhecida. Conclui-se que informacbes sobre impairment ainda carecem de melhor
transparéncia por parte das empresas, evidenciando para os analistas de mercado o valor justo de
Sseus ativos.

PALAVRAS-CHAVE: Evidenciacao; Impairment; CPC-01 (R1); Teste do Valor Recuperavel
de Ativos.

ABSTRACT

Because of the many changes introduced by Law 11.638 / 07 and 11.941 / 09 , which aim
to convergence BRGAAP to international standards, the Accounting Pronouncements Comitee
issued accounting pronouncement 01 which defines the mandatory completion of the impairment
testing of assets and guides companies in their application and disclosure. The objective of this
research is to verify that if Brazilian public companies are recognizing impairment loss of assets
and showing it as the disclosure standards of CPC -01. Through documentary research of
Financial Statements and the Explanatory Notes for the year 2013 of the 50 largest Brazilian
companies listed on BM & FBovespa were analyzed. It was found that the most evidenced items
by the companies refer to the description of management's approach to determining the values
assigned to each key assumption and the description of this premise, and, the least items include
the value of the devaluations of revalued assets recognized directly in equity and the value of
recognized loss. It is concluded that information on impairment still need further transparency by
companies , providing evidence for market analysts about the assets fair value.
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1. INTRODUCAO

A ciéncia contébil desenvolveu-se com o objetivo de controle, com base em principios e sob a
legislacdo de cada pais. Segundo BRASIL(2007) a Lei n° 11.638 sancionada pelo Governo Federal
brasileiro no final de dezembro, aliada a Medida Proviséria 449/2008 (BRASIL, 2008), alterou os
dispositivos da lei das Sociedades por Acdes n° 6.404/76, e inseriram o Brasil num processo de
convergéncia contabil, modificando significativamente a contabilidade nacional. Entende-se por
processo de convergéncia a alteracdo das normas contabeis brasileiras, com a ado¢do gradativa dos
padrdes emitidos pelo International Accounting Standard Board (IASB), conhecidos como
International Financial Reporting Standards (IFRS), que estdo sendo adotados por mais de 100 paises,
incluindo os paises da Comunidade Europeia.

Um dos motivos para a convergéncia as normas internacionais de contabilidade foi o de elevar
a qualidade das informacgGes contabeis, de modo que os investidores pudessem obter essas informacoes
de forma fidedigna e confiavel, permitindo a comparabilidade das informagdes de um periodo para
outro e com empresas do mesmo setor (Goncalves, Batista, Macedo & Marques, 2014).
Adicionalmente, a convergéncia possibilita a maior aproximagdo da contabilidade financeira da
gerencial, voltada a tomada de decisdo dos gestores, por meio do registro e evidenciacdo do valor
econdmico da empresa.

Com a convergéncia, entre outros, foi introduzido na contabilidade brasileira o teste de
recuperabilidade de ativos (impairment), emitido segundo o Comité de Pronunciamentos
Contéabeis(CPC,2014) 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, editado com base na Norma
Internacional (IAS) 36, visando definir procedimentos a fim de assegurar que 0s ativos ndo estejam
registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado no tempo por uso
nas operacdes da entidade ou em sua eventual venda. A norma também especifica quando uma
entidade deve reverter uma perda por redugdo no valor recuperavel e prescreve divulgacoes.

Diante do exposto levanta-se a seguinte questdo que deverad ser respondida ao final desta
pesquisa: as empresas de capital aberto brasileiras estdo evidenciando a perda por impairment de seus
ativos conforme orientacdo do CPC 01? O objetivo desta investigacdo €, portanto, a realizacdo de um
estudo de averiguacdo sobre a aplicagdo do CPC 01 nas companhias abertas listadas na
BMF&Bovespa, visando identificar se as mesmas estdo reconhecendo e divulgando adequadamente a
perda por impairment conforme requerido na norma.

No ambito teorico, pretende-se contribuir com o campo de conhecimento contébil investigando
a evolucdo desta tematica por meio da comparagcdo com estudos anteriores relacionados ao tema
(Borba & Zandonai, 2008; Ponte, Luca, Sousa & Cavalcante, 2011; Souza, Borba & Zandonai, 2011,
Marinho & Queiroz, 2013). Como contribuigdo préatica, pode-se por meio dos resultados apresentados,
corroborar deficiéncias por parte das empresas em realizar a evidenciacdo de forma transparente
conforme a orientacdo do CPC 01, seja por desinteresse dos gestores em realizar o disclosure do valor
justo dos ativos da empresa, ou por falta de conhecimento de procedimentos operacionais dos
profissionais contabeis, por exemplo. Tais resultados podem ratificar a dificuldade que pode surgir
para os analistas realizarem a devida comparacdo de demonstragcdes contabeis de diferentes empresas
do mesmo setor, diante de interpretacdes falhas e auséncia de informacdes claras. Tal fato pode,
inclusive, colocar em questionamento a caracteristica qualitativa da informacdo contabil de
comparabilidade, apregoada pela convergéncia a contabilidade internacional.

Nesse sentido, foi realizada uma pesquisa descritiva, com pesquisa documental. Foram
coletados dados referente a divulgacdo do teste de impairment nas demonstracdes contabeis extraidas
do site da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) de 50 companhias abertas listadas na
BM&FBovespa, sendo elas as cinco empresas de maiores ativos de cada setor.



A pesquisa divide-se em quatro se¢des além desta introdugdo. Na préxima secdo sdo destacadas
as referéncias teoricas para o estudo, a comecar pelo proprio CPC 01, e contemplando estudos
anteriores com relagdo ao impairment de ativos. Logo apds, detalha-se a metodologia empregada na
pesquisa, e na sequéncia a analise e discussdo dos achados, finalizando com as conclusdes da
investigacao.

2. REFERENCIAL TEORICO

Esta secdo visa dar embasamento tedrico do objeto de estudo e divide-se em duas etapas: a
primeira busca explicar o tema reducéo ao valor recuperavel e a segunda apresentar estudos anteriores
sobre o tema.

2.1. A emissao do CPC 01 — Reducio ao Valor Recuperavel

Diante da necessidade de harmonizagdo da contabilidade brasileira com as normas
internacionais, criou-se o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), cuja principal funcdo €
traduzir as IFRS de forma a serem implementadas no Brasil. Embora ndo seja considerado 6rgdo
governamental, portanto sem poderes legais para transforma-las em norma, os 6rgdos reguladores,
como a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), entre
outros, por meio de atos proprios, aprovam e adotam os pronunciamentos (FIPECAFI, 2009)

O Comité de Pronunciamentos Contabeis tem como objetivo o estudo, o preparo e emissao de
Pronunciamentos Técnicos de Contabilidade e a divulgacdo de informagdes dessa natureza, para
permitir a emissdo de normas pela entidade regulamentadora brasileira, visando a centralizacdo e
uniformizacdo do seu processo de producgéo, considerando sempre a convergéncia da Contabilidade
aos padrdes internacionais. (FIPECAFI, 2009, p. 9)

Dentre os pronunciamentos emitidos pelo CPC esta a reducao ao valor recuperavel. O CPC 01
e o IAS 36 tem como objetivo assegurar que o valor que o ativo estd contabilizado pode ser
recuperado, pelo uso na atividade ao longo do seu dia a dia ou pela venda do mesmo. Segundo o CPC
01, a entidade deve avaliar, no minimo anualmente, se existem indicacfes de uma possivel
desvalorizacdo no valor do ativo, e se houver alguma evidéncia, deve-se calcular o seu valor
recuperavel, que é determinado pela maior importancia monetéaria entre o valor liquido de venda e seu
valor em uso.

O objetivo da reducéo ao valor recuperavel segundo o CPC-01 R1 (2010, p.02) é:

Estabelecer procedimentos que a entidade deve aplicar para assegurar que seus ativos estejam registrados
contabilmente por valor que ndo exceda seus valores de recuperagdo. Um ativo esta registrado contabilmente por
valor que excede seu valor de recuperagdo se o seu valor contdbil exceder o montante a ser recuperado pelo uso ou
pela venda do ativo. Se esse for o caso, 0 ativo é caracterizado como sujeito ao reconhecimento de perdas, e 0
Pronunciamento Técnico requer que a entidade reconheca um ajuste para perdas por desvalorizagdo. O
Pronunciamento Técnico também especifica quando a entidade deve reverter um ajuste para perdas por
desvalorizagdo e estabelece as divulgagdes requeridas.

Na avaliacdo dos ativos, aplicam-se os testes de recuperabilidade (impairment test), que
objetivam identificar o real valor dos bens, baseado, conforme Padoveze (2009, p.119) no “dano,
prejuizo, deterioracdo, depreciacdo”. Mais conceitos de teste de Impairment sdo destacados na Tabela
1, evidenciando-se interpretacoes semelhantes.



Tabela 1 — Conceitos de teste de Impairment

Referéncia Conceito de Impairment

Alciatore,Easton e Spear (2000) “Se 0 valor do ativo ndo € recuperavel do seu fluxo de caixa ndo descontado”

“Quando o valor de ativos de longa duracdo ou grupo de ativos excede o valor

Meeting e Luecke (2002) justo e ndo € recuperavel”

“Diferenca entre o valor contabil e o fair value do ativo, quando o segundo for

Santos, Machado e Schmidt (2003) menor”

Seetharaman et. al (2006) “Diferenca entre o valor registrado e o valor justo”

“Instrumento utilizado para adequar o ativo e sua real capacidade de retorno

Silva et. al (2006) econdmico”

Fonte: Adaptado de Borba e Zandonai (2008, p.4)

Por meio dos conceitos supramencionados, pode-se depreender que para realizacdo do teste de
impairment, € necessario o emprego da compreensdo dos seguintes termos-chave: valor contabil, valor
em uso, valor justo, unidades geradoras de caixa e valor recuperavel.

Valor contabil, conforme Pégas (2011, p.75), é “representado pelo custo de aquisicao,
incrementos e reducdes por depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo”. A relacdo existente entre valor
contabil e valor justo é que, além das exclusdes tradicionalmente empregadas para a determinacdo do
valor contabil (depreciacdo, exaustdo e amortizacdo), o CPC 01 destaca que o teste de impairment
produz perdas para serem excluidas deste para se encontrar o valor justo de um ativo.

O segundo termo-chave, valor em uso, significa os fluxos de caixa futuros positivos
relacionados de forma direta ou indireta ao ativo; tais entradas de caixa futuras devem ser trazidas a
valor atual mediante o emprego de taxa de desconto. Os fluxos de caixa estimados, conforme Lemes e
Carvalho (2010, p.150), baseiam-se em “projecGes e orcamentos financeiros mais recentes. Essas
projecdes e orgamentos poderdo cobrir um periodo maximo de cinco anos, a ndo ser que o periodo
maior possa ser justificado”.

Quando se fala de impairment, é fundamental que se faca mencdo ao valor justo, o terceiro
conceito-chave, pois trata-se de uma metodologia de valoragdo cujo o uso esta diretamente relacionado
ao teste de recuperabilidade. Valor justo (fair value) é conceituado por Pégas (2011, p.75) como valor
de mercado, sendo “a possibilidade da liquidacdo de um bem, que pode trazer um montante em
dinheiro para a empresa referente ao valor liquido de venda, ja deduzido as despesas necessarias para
iSS0”.

Valor justo é o “preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacdo ndo forcada entre participantes do mercado na data de
mensuracdo”. (CPC 46, 2014, p.3)

Conforme Souza, Borba e Zandonai (2011, p.74), existe uma ldgica intrinseca aos conceitos de
impairment test e fair value que os unem, ou seja, o valor justo nada mais € do que o valor que se
recupera na ocasido da venda de um ativo, ajustando seu valor ao que se recupera realmente por meio
do teste de reducdo ao valor recuperavel (método empregado para encontrar o valor justo). “Assim, 0
impairment test enseja a mensuracao do valor justo do ativo, mantendo a prudéncia responsavel nas
informacdes evidenciadas pela contabilidade, pois se o valor registrado estiver inferior ao valor
recuperavel calculado, ndo ocorre impairment.

O fair value para mensuracdo de ativos tem sido cada vez mais aplicado nas praticas contabeis,
substituindo-se sua utilizacdo ao invés das mensuragdes com base no custo histérico. O uso do fair
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value representa um grande avanco na contabilidade, e segue uma tendéncia cada vez mais frequente,
que ¢ a objetividade das informacdes contabeis.

O quarto conceito-chave refere-se a unidade geradora de caixa. Conforme o CPC-01 (2010, p.
6), “Unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera as entradas de caixa,
que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou de grupos de ativos.”
Ocorre a unidade geradora de caixa quando ndo é possivel medir entradas de caixa referentes a um
Unico ativo, sendo necessaria a uniao com outro(s) ativo(s) para se fazerem representados em fluxos de
caixa.

O ultimo conceito-chave refere-se ao valor recuperavel propriamente dito. Este valor, conforme
Lima, Silva, Silva & Oliveira (2012, p.4) refere-se ao maior valor entre “o valor liquido de venda
(valor justo) de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa e 0 seu valor em uso, caso um desses
valores exceda o valor contabil”. Estima-se, portanto, o valor recuperdvel de um ativo, ou caso nao
seja possivel, de um grupo de ativos representado pela unidade geradora de caixa.

De acordo com Lemes e Carvalho (2010), teste de impairment pode ser aplicado para ativos do
imobilizado e do intangivel. Tal método ndo se aplica a alguns itens do ativo, tais como ativos
circulantes e ativos ndo circulantes descontinuados e mantidos para venda, estoque, aplicacfes
financeiras e ativos biologicos.

Para Kieso, Weygandt e Wafield (2004 apud Borba e Zandonai, 2008, p. 5) “se o teste e
recuperabilidade indica que ocorreu um impairment, uma perda & contabilizada. A perda por
impairment é o montante pelo qual o valor de cada ativo registrado excede de seu valor justo (fair
value)”. Somente se o valor recuperavel de um ativo for inferior ao seu valor contabil, o valor contébil
do ativo deve ser reduzido ao seu valor recuperdvel. Essa reducdo representa uma perda por
desvalorizacdo do ativo. A perda por desvalorizagdo do ativo deve ser reconhecida imediatamente na
demonstracédo do resultado, a menos que o ativo tenha sido reavaliado. (CPC_01_R1, 2010).

Para ativos reavaliados e segundo Lemes e Carvalho (2010, p.151) comentam que “a perda
devera ser tratada como uma reducdo da reserva de reavaliacdo, até o limite dessa reserva.” No caso
em que a reserva seja insuficiente, recomenda-se a contabilizacdo do excesso no resultado do
exercicio.

A entidade deve avaliar, ao término de cada periodo de reporte, se h& alguma indicacdo de que
a perda por desvalorizacao reconhecida em periodos anteriores para um ativo possa ndo existir mais ou
ter diminuido. Se existir alguma indicacdo, a entidade deve estimar o valor recuperavel desse ativo.
Segndo Lemes e Carvalho (2010, p.156) dizem que “Uma perda por imparment podera ser revertida
somente se houver mudancas nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel desde que a
Gltima perda foi reconhecida.” Assim sendo, a empresa poderd efetuar a reversdo da perda,
aumentando o valor contabil do ativo. ApGs a reversdo, o valor contabil do ativo ndo devera ser
superior ao valor pelo qual estava registrado antes de sofrer a perda por imparment.

Na Tabela 2 estdo relacionadas as principais exigéncias contidas no IAS 36 e CPC 01 (R1),
quanto as préaticas de divulgacdo de perda por imparment test.

Tabela 2 - Praticas de divulgacao do teste de impairment

Situacio Praticas da Divulgacio

Perda ou reversdo | 1) As classes principais de ativos afetados
ndo relevante para | 2y O valor da perda ou reverso de perda reconhecida no resultado do exercicio

um ativo individual 3) A linha da demonstracdo do resultado na qual foi incluida a perda, ou no patriménio liquido, no

ou para uma caso de ativos reavaliados
unidade geradora




de caixa 4) Os eventos e as circunstancias que levaram a tal reconhecimento

Perda ou reversdo | 1) A natureza do ativo individual ou a descri¢do da unidade geradora de caixa
relevante para um | 2y O valor da perda ou reverso de perda reconhecida no resultado do exercicio
ativo individual ou 3) Os eventos e as circunstancias que levaram a tal reconhecimento

para uma unidade o q, ] o
geradora de caixa | 4) ldentificacdo se o valor recuperavel € o valor liquido de venda ou seu valor em uso

5) Se utilizar o valor liquido de venda, a base utilizada para determinar esse valor, ou, se 0 valor em
uso, a taxa de desconto empregada na estimativa atual e anterior

Unidade geradora | 1) Valor contébil do &gio (goodwill) ou ativos intangiveis com vida Gtil indefinida alocados a unidade
de caixa que inclui (grupo de unidades)

agio (goodwill) 2) A base de determinacéo do valor recuperavel (valor em uso ou valor liquido de venda)

ou ativo intangivel | 3) pescrigao das premissas adotadas como base para determinar o valor recuperavel, o valor em uso
de ~vida il ou o valor liquido de venda

indefinida

Fonte: Ponte, Luca, Sousa & Cavalcante (2012, p. 127)

2.2. Estudos Anteriores

Pesquisadores no Brasil tem empregado esfor¢os no sentido de ampliar a compreensdo sobre
como as empresas estdo realizando o impairment de ativos. Souza, Borba e Zandonai (2008)
realizaram uma andlise sobre a evidenciacdo da perda no valor recuperdavel de ativos nas
demonstracfes contébeis das empresas brasileiras de capital aberto no ano de 2008. Dentre a amostra
de 52 empresas verificadas, constatou-se que apenas seis reconheceram perda no valor recuperavel em
ativos de longa duracdo. E pela razdo mencionada, as seis empresas foram utilizadas como objeto de
estudo do artigo. Foi utilizado um quadro de exigéncias da norma do CPC para as empresas que
reconheceram reducdo no valor recuperavel de seus ativos.

Entre as seis empresas que reconheceram perda, cinco divulgaram que a forma de mensuracgao
utilizada para estimar o valor recuperavel dos ativos foi através de projecdes de fluxo de caixa futuro
descontado (valor em uso), e uma nada informou a este respeito. Neste caso, para estas empresas que
utilizaram o valor em uso, a norma determina que a taxa de desconto utilizada precisa ser informada;
todavia, apenas uma delas apresentou esta informacao.

Borba e Zandonai (2009) ainda apresentaram um estudo com objetivo de analisar as pesquisas
empiricas sobre o teste de impairment publicadas nas principais revistas académicas de lingua inglesa
nos Ultimos oito anos. De uma pesquisa de 62 artigos cientificos, apenas 13 foram analisados por
serem caracterizados como empiricos. Dos 13 artigos analisados, 8 tratam do impairment de goodwill,
alguns de forma direta como principal tema do artigo e outros de forma indireta, juntamente com
outras abordagens.

No ambito internacional, segundo o estudo de Lhaopadchan (2010, p.120), que por meio de
ensaio tedrico questiona a validade da aplicacdo do valor justo enquanto informacdo relevante e
“verdadeira” para investidores, apontando o seu uso como forma de trazer informacdo enganosa
principalmente no que se refere aos ativos intangiveis. O autor reforca que apesar da maior
uniformidade nas informacGes contabeis proporcionada pela ado¢do das IFRS, na pratica ha questbes
tanto culturais quanto referentes a incentivos regulatérios que dificultam a comparabilidade.
Lhaopadchan (2010, p.126) corrobora que “tais problemas também sdo exacerbados tanto pelo critério
gerencial adotado sob as normas vigentes, bem como pelo conflito de agéncia dentro das empresas”.
Tal critica acentua a necessidade de se estudar mais amplamente o assunto.

Ponte, Sousa, Luca e Cavalcante (2012) apresentaram um estudo objetivando investigar as
praticas de divulgagdo relativas ao teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos (teste de
impairment), no exercicio de 2008. adotadas pelas companhias abertas listadas na BM&FBovespa. De
337 companhias de capital aberto analisadas, 226 aplicaram impairment, porém apenas 27 delas
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reconheceram perdas por desvalorizagdo dos ativos ou reversdao de perdas. O resultado mostra que as
empresas pesquisadas ndo adotaram integralmente as praticas de divulgacdo das informac6es do teste
de reducdo ao valor recuperavel de ativos, conforme as orientacbes do CPC 01. Neste sentido, cabe
identificar se as empresas brasileiras evoluiram em termos de obediéncia as orienta¢es do CPC 01,
especificamente em termos de qualidade da evidenciacdo, caso especifico da presente investigacgdo.
Outro aspecto a ser analisado e que se configura uma limitacdo do presente estudo, diz respeito a
legislacdo tributéaria que por ser muito forte na cultura brasileira, pode ter influenciado na deciséo das
empresas quanto da realizacdo do teste de impairment.

3. METODOLOGIA

A populacdo deste estudo é composta por 517 empresas listadas na BMF&Bovespa,
distribuidas nos 10 setores existentes e a amostra ndo probabilistica é das cinco empresas de maiores
ativos de cada setor, totalizando 50 empresas selecionadas (Tabela 3). Das 517 empresas que fazem
parte da amostra, as empresas Pettenati S.A. IndUstria Téxtil e Via Varejo S.A ndo fizeram parte da
selecdo pela falta de publicacdo das demonstracdes contabeis do ultimo exercicio. Apds a selecdo
inicial no sitio da BM&FBovespa, foram extraidos diretamente do sitio da CVM — Comissdo de
Valores Mobiliarios as demonstrac@es e relatérios contabeis do exercicio de 2013 para realizacdo da
analise.

Tabela 3 - Empresas de maiores ativos selecionadas na BMF&Bovespa

RANDON S.A. IMPLEMENTOS E PARTICIPACOES VALE S/A

EMBRAER S.A METALURGICA GERDAU

WEG S.A. GERDAU

IOCHPE MAXION S.A BRASKEM

AUTOMETAL S.A. CIA SIDERURGICA NACIONAL
TGLTS.A PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP
LATAM AIRLINES GROUP S.A OLEO E GAS PARTICIPACOES S/IA
INVESTIMENTOS E PARTICIP. EM INFRA S.A. - INVEPAR | OSX BRASIL S/A

ALL AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. QGEP PARTICIPACOES

HAGA S.A. INDUSTRIA E COMERCIO PETROBRAS

VIAVAREJO S.A SENIOR SOLUTION
HYPERMARCAS S.A. QUALITY SOFTWARE
GRAZZIOTIN S.A. POSITIVO INFORMATICA

LOJAS AMERICANAS S.A. TOTVS S/A

NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A. TELEC. BRASILEIRAS - TELEBRAS
COSAN LIMITED OI SIA

JBSS.A TIM PARTICIPACOES

BRF S.A. TELEMAR PARTICIPACOES
COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO TELEFONICA BRASIL

AMBEV S.A EMBRATEL PARTICIPACOES
ITAU UNIBANCO HOLDING S. NEOENERGIA SA

BCO BRADESCO S.A. ELETROBRAS

BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. CIA ENERGIA DE MINAS GERAIS
BCO BRASIL S.A CPFL ENERGIA

DIBENS LEASING S.A. - ARREND.MERCANTIL CIA DE SANEAMENTO DE SP

Fonte: Elaborada pelos autores



De carater descritivo e documental, essa investigagdo compreende uma pesquisa empirica
aplicada, visto que tem o objetivo de gerar conhecimentos para aplicacdo pratica, dirigidos a solucao
do problema especifico. Quanto a forma de abordagem do problema, trata-se de uma pesquisa de
cunho qualitativo e quantitativo, uma vez que por meio da analise qualitativa das demonstracfes
contébeis, serdo expressos 0s niveis de evidenciacdo para cada quesito investigado (Tabela 4). Foi
atribuida nota 0 (zero) para o0 quesito, caso a empresa ndo tenha disponibilizado informacdo alguma
sobre o item analisado; nota 1 (um) para divulgacdo parcial e nota 2 (dois) para divulgacéo total dos
dados do quesito. Neste caso foi atribuida nota 2 mediante avaliacdo de, pelo menos, dois
pesquisadores da equipe, de forma a minimizar a subjetividade.

Tabela 4 — Legenda das exigéncias divulgacao da perda conforme CPC - 01

a) Para cada classe de ativos

1 | Valor da Perda

2 | Linhana DRE

3 | Valor das desvalorizagdes em ativos reavaliados reconhecido diretamente no Patrimdnio Liquido

b) Para cada ativo individual ou unidade geradora de caixa

4 | Valor da perda reconhecida

Eventos ou circunstancias que levaram ao reconhecimento da perda

Especificar se o valor recuperavel é seu valor liquido de venda ou seu valor em uso

Se o valor usado for o Valor Liquido de Venda, a base utilizada para sua determinacao

(N |O1

Se 0 valor usado for o Valor em Uso, a taxa de desconto usada na estimativa

9 | Para um ativo individual a natureza do ativo

10 | Para uma unidade geradora de caixa, sua descri¢do

¢) Unidades geradoras de caixa contendo agio (goodwill) ou ativo intangivel com vida itil indefinida

11 | O valor contébil do &gio (goodwill) alocado & unidade (grupo de unidades)

12 | O valor contabil dos ativos intangiveis com vida Util indefinida alocado a unidade
(grupo de unidades)

13 | A base sobre a qual o valor recuperavel foi determinado (valor em uso ou valor liquido
de venda)

¢-01) Se o valor contabil da unidade (grupo de unidades) foi baseado no valor em uso

14 | Descrigdo de cada premissa-chave

15 | Descri¢do da abordagem da administragdo para determinar os valores alocados a cada premissa-chave

16 | Periodo sobre o qual a administracdo projetou o fluxo de caixa baseado em orgamentos ou previsoes

17 | Quando um periodo superior a cinco anos for utilizado para a UGC, uma explicacédo
por que um periodo mais longo

18 | A taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projecdes de caixa, além do periodo coberto por ela nas projecdes

19 | Justificativa para taxas de crescimento que excedam um periodo de cinco anos

20 | A taxa de desconto aplicada a projecéo de fluxo de caixa

c-02) Se o valor contabil da unidade (grupo de unidades) foi baseado no valor liquido de venda

21 | A metodologia utilizada para se determinar o valor liquido de venda

¢-03) Se o valor liquido de venda nio é determinado utilizando-se um preco de mercado observavel para a unidade

22 | Descricao de cada premissa-chave, na qual a administracdo baseou a determinacéo do valor liquido de venda

23 | 23 Descrig8o da abordagem da administracdo para determinar os valores alocados a cada premissa-chave

d) Divulgacio dos valores do goodwill e outros Ativos Intangiveis de Vida Util Indefinida (AIVI), alocados por
miultiplas unidades geradoras de caixa

24 | O valor contabil do agio ou do AlVI alocado a essas unidades

25 | Descricdo das premissas-chave

26 | Abordagem da administracdo para determinar o valor alocado para premissa-chave

Fonte: Souza, Borba e Zandonai (2011)

4. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Nessa secdo encontram-se as estatisticas descritivas dos dados da amostra. A Tabela 5
apresenta os dados gerais, por empresa e por setor de atuacdo. Pode-se verificar que as empresas com
melhor aderéncia as orientagdes do CPC 01, por setor de atuacdo, sdo: Weg S.A. (setor de bens
industriais), Latam Airlines Group S.A. (setor de construcdo e transporte), Grazziotin S.A. (consumo
ciclico), AMBEV S.A. (consumo n&o ciclico). Do setor Financeiro, constatou-se empate entre Banco
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do Brasil S.A., Dibens Leasing S.A.-Arrendamento Mercantil e Itau Unibanco Holding. No setor de
materiais basicos, destacam-se a Gerdau e Metallrgica Gerdau. Destacaram-se igualmente a OSX
Brasil S/A (setor de petroleo e gas), Senior Solution (setor de tecnologia e informacdo), Embratel
Participacdes (setor de telecomunicacBes) e empatadas no setor de utilidade puablica as seguintes
empresas: Cia de Saneamento de SP, Cia de Energia de Minas Gerais e Neoenergia S.A.

As empresas que estdo mais aderentes ao CPC 01 sdo essencialmente do setor financeiro
(Banco do Brasil S.A., Dibens Leasing S.A.-Arrendamento Mercantil e Itau Unibanco Holding), e as
que ndo evidenciaram itens relativos ao referido pronunciamento sdo Randon S.A. Implementos e
Participacdes, Haga S.A. Industria e Comeércio, Invepar e CPFL Energia. Constatam-se, ho mesmo
setor de atuacdo, diferencas em destaque no que se refere a aderéncia as recomendacdes do CPC 01,
como se pode observar, por exemplo, no setor de bens industriais. Tal fato, conforme observado por
Lhaopadchan (2010), pode dificultar comparacdes das demonstracdes financeiras por parte dos
investidores.



Tabela 5 — Dados gerais de divulgacao das empresas do CPC 01

2

86

19

52

88

20

36

32

99
52

11
10
20
85

28

20
13
15
231

24
52

51

52

22 |23 |24 | 25| 26

8

8

19 | 20 | 21

10| 10

18

10

17

16

9| 10

15

10

13

12

Item de divulgacio conforme CPC 01
11 14

10

9

8

0

0

2

SETOR E EMPRESAS
COMPONENTES

Bens Industriais

AUTOMETAL S.A.
EMBRAER S.A

IOCHPE MAXION S.A

RANDON S.A. IMPLEMENTOS E
PARTICIPACOES

WEG S.A.

Construggo e Transporte

ALL AMERICA LATINA LOGISTICA

S.A

HAGA S.A. IND.E COMERCIO

INVESTIMENTOS E PARTICIP. EM
INFRA S.A. - INVEPAR

LATAM AIRLINES GROUP S.A

TGLTS.A

Consumo Ciclico

GRAZZIOTIN S.A.

HYPERMARCAS S.A.

LOJAS AMERICANAS S.A.

NET SERV.DE COMUNICACAO S.A.

VIA VAREJO S.A

Consumo nao Ciclico

AMBEV S.A
BRF S.A.

COSAN LIMITED

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

JBSS.A

Financeiro e Outros

BCO BRADESCO S.A.
BCO BRASIL S.A

BCO SANTANDER (BRASIL)

DIBENS LEASING S.A. ~-ARRENDAM.
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52
161

21

52

52

28
133

22
43

21

19
28
156

10
42

52

42

10
140

42

22
34
22
20
124

36

36

16
36

0

0

0

32| 33| 27| 29| 34| 67| 46| 68| 57| 56| 47| 50| 56| 74| 79| 72| 57| 64| 63| 69| 40| 40| 40| 32| 35| 36| 1303

MERCANTIL

ITAU UNIBANCO HOLDING S.

Materiais Basicos
BRASKEM

CIA SIDERURGICA NACIONAL

GERDAU

METALURGICA GERDAU

VALE S/A

Petréleo, Gas e Biocombustivel

OLEO E GAS PARTICIPACOES

OSX BRASIL S/A

PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP

PETROBRAS

QGEP PARTICIPACOES

Tecnologia e Informacéo

POSITIVO INFORMATICA

QUALITY SOFTWARE
SENIOR SOLUTION

TELEC. BRASILEIRAS — TELEBRAS

TOTVS S/A

Telecomunicacdes

EMBRATEL PARTICIPACOES

Ol S/IA

TELEFONICA BRASIL

TELEMAR PARTICIPACOES

TIM PARTICIPACOES

Utilidade Publica

CIA DE SANEAMENTO DE SP

CIA ENERGIA DE MINAS GERAIS

CPFL ENERGIA
ELETROBRAS

NEOENERGIA SA
Total Geral

Fonte: Elaborada pelos autores
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Pode-se verificar que os quesitos de maior divulgacéo no que se refere ao CPC 01 sdo relativos
a se o valor contabil da unidade ou grupo de unidades foi baseado no valor em uso, destacando-se a
(15) descricdo da abordagem da administragdo para determinar os valores alocados a cada premissa-
chave e (14) a descricdo de cada premissa, bem como (16) o periodo sobre o qual a administracao
projetou o fluxo de caixa baseado em orcamentos ou previsdes. As informagcfes que menos foram
evidenciadas referem-se ao (3) valor das desvalorizacbes em ativos reavaliados reconhecido
diretamente no Patriménio Liquido e (4) valor da perda reconhecida.

Caso os intervalos de andlise fossem transformados em percentuais de divulgacdo, pode-se
verificar que a mediana em termos de divulgacao estaria em 42,3%, ou seja, metade dos elementos da
amostra divulga menos da metade das orientagdes do CPC 01, conforme pode ser evidenciado na
Tabela 5. A Tabela 6 evidencia que o setor financeiro é o que mais divulga informacdes a respeito do
CPC 01, seguido do setor de materiais basicos e tecnologia da informacéo, e na sequéncia o setor de
telecomunicacdes, petroleo, gas e biocombustivel e utilidade publica.

Tabela 6 — Percentuais de divulgagéo por setor

Divulgaciao

Setor Completo Parcial Nenhuma Completa Divulgaciio’
Bens Industriais 24,62% 16,92% 58,46% 20% 7%
Construcéo e Transporte 15,38% 12,31% 72,31% Nenhuma 7%
Consumo Ciclico 27,69% 20,77% 51,54% 20% 8%
Consumo ndo ciclico 19,23% 26,92% 53,85% Nenhuma empresa 7%
Financeiro e Outros 83,85% 10% 6,15% Quase 80% 18%
Materiais Bésicos 52,31% 19,23% 28,46% 40% 12%
Petréleo 36,92% 28,46% 34,62% Nenhuma 10%
Tecnologia da Informacéo 53,85% 12,31% 33,84% 20% 12%
Telecomunicacfes 37,69% 30,77% 31,54% Nenhuma 11%
Utilidade publica 43,08% 9,23% 47,69% Nenhuma 10%
Total 100%

Fonte: Elaborada pelos autores

A tabela evidencia que o setor que apresentou maior percentual de informagdes completas foi o
Financeiro, seguido do setor tecnologia da informacdo e materiais béasicos. Observa-se que o
percentual do setor financeiro foi o mais elevado, haja vista que das cinco instituicdes pesquisadas, o
unico que deixou de divulgar algum item foi Banco Bradesco S.A., deixando de publicar 8 itens do
total exigido. O setor que apresentou menor percentual de informac6es completas foi o de construcéo e
transporte com 15,38% do total dos itens exigidos pelo CPC. No que diz respeito a falta de divulgacéo,
observa-se que o setor de construgdo e transporte apresentou percentual de 72,31% representado o
maior dentre os setores analisados, sendo seguido pelos setores de bens industriais e consumo nao
ciclico que apresentaram percentuais de 58,46% e 53,85%, significando que esses setores foram os que
menos cumpriram as exigéncias do CPC. Observa-se também, que os setores bens industriais e
utilidade publica, foram os Unicos que tiveram empresas, dentre as pesquisadas, que ndo publicaram
nenhum dos itens exigidos pelo CPC, sendo que nos demais setores todas as empresas divulgaram pelo
menos um dos itens.

A Tabela 7 evidencia os itens que as empresas possuem maior dificuldade na obediéncia as
orientagdes do CPC 01. Nesta tabela foi segmentada a amostra em 3 partes: 33,33% menores (baixo
nivel de divulgacdo), 33,33% maiores (alto nivel de divulgacdo) e os niveis intermediarios de
divulgacdo (médio). O item a, por exemplo, refere-se a divulgacao de perda para cada classe de ativos,
conforme Tabela 4, contemplando os itens 1 (valor da perda), 2 (linha na DRE) e 3 (Valor das
desvalorizacGes em ativos reavaliados reconhecido diretamente no Patriménio Liquido). Por exemplo,

! Total de informagdes divulgadas pelo setor/Total de informagdes divulgadas por todas as empresas pesquisadas
12



com relacgdo ao item a (divulgacéo de perda para cada classe de ativos), a empresa Randon S.A obteve
0 pontos de evidenciacdo (0%), portanto foi classificada como baixo nivel de divulgacdo; a empresa
Weg S.A. obteve 6 pontos méaximos, ou seja, 100% dos quesitos divulgados (alto nivel de divulgacéo)
e a empresa Embraer S.A. obteve 3 pontos de 6 maximos (50%), sendo categorizada como médio nivel
de divulgacgdo. Para todos os quesitos agrupados foi realizada esta andlise (itens a: classe de ativos; b:
ativo individual ou unidade geradora de caixa; c: unidades geradoras de caixa considerando goodwill
ou ativo intangivel com vida util indefinida; c-01: se o valor contébil da unidade ou grupo de unidades
foi baseado no valor em uso; c-02: se o valor contabil da unidade ou grupo de unidades foi baseado no
valor liquido de venda; c-03: se o valor liquido de venda ndo é determinado utilizando-se um preco de
mercado observavel para a unidade; e d: divulgacdo dos valores do goodwill e outros AlVI alocados
por multiplas unidades geradoras de caixa), resultando na Tabela 7.

Constatou-se um baixo nivel de divulgacdo do item a (divulgacdo da perda para cada classe de
ativos) por 72% das empresas em analise. J& com relacdo ao item c-01, no tocante a divulgacdo da
perda se o valor contabil da unidade (ou grupo de unidades) foi baseado no valor em uso, 64% das
empresas tiveram alto nivel de divulgacdo conforme CPC -01. Por outro lado, no item de divulgacao
dos valores de goodwill e outros AlVI alocados por maltiplas unidades geradoras de caixa, constatou-
se um baixo nivel de divulgacdo por parte de 61% das empresas da amostra, reforcando a observacao
de Lhaopadchan (2010).

Tabela 7 — Nivel de divulgacdo do CPC 01 por agrupamento de itens

Nivel de divulgagao a b c c-01 c-02 c-03 d Total
Alto 22% 43% 39% 64% 46% 46% 39% | 40%
Baixo 72% 35% 33% 11% 54% 54% 61% | 25%
Médio 6% 22% 28% 26% 1% 35%
Total Geral 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Fonte: Elaborada pelos autores

5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente investigacdo teve, por objetivo, verificar se as companhias de capital aberto
brasileiras estdo reconhecendo perda por impairment de seus ativos e evidenciando-a conforme as
normas de divulgacdo contidas no CPC-01. Para tal, utilizou-se de andlise documental das
demonstracdes financeiras padronizadas e notas explicativas do periodo de 2013 das 50 maiores
empresas brasileiras, distribuidas em dez setores de atuacéo.

Constatou-se que, embora pesquisas anteriores tenham constatado fragilidade na obediéncia a
este pronunciamento contabil em periodos de analise anteriores (Borba & Zandonai, 2008; Ponte,
Luca, Sousa & Cavalcante, 2011; Souza, Borba & Zandonai, 2011; Marinho & Queiroz, 2013), pode-
se evidenciar pouca evolucdo neste sentido. Apesar de algumas empresas terem se destacado na
aderéncia plena ao pronunciamento, como Weg S.A., Grazziotin S.A., Banco do Brasil, Dibens
Leasing S.A.-Arrendamento Mercantil, Itau Unibanco Holding, Gerdau, MetalUrgica Gerdau e Senior
Solution. Observou-se que aproximadamente 60% das maiores empresas brasileiras possuem de médio
a baixo nivel de divulgacdo neste quesito. Tais achados podem gerar certa preocupacao por parte dos
analistas de mercado, partindo do pressuposto de que a caracteristica qualitativa da informacao
contabil almejada pela convergéncia as normas internacionais pode ndo estar sendo alcancada.

Como limitacBes do estudo reconhece-se a subjetividade de analise das demonstracdes
financeiras no tocante ao nivel de aderéncia ao CPC 01, bem como o nimero limitado de empresas,
embora representativo das constantes na BM&FBovespa. Sugere-se, para futuras investigacdes, a
ampliacdo da amostra, bem como estudos de cunho qualitativo que possam inferir sobre os motivos da
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ndo evidenciacao das orientacdes do pronunciamento referente a perda do valor recuperavel dos ativos,
bem como de outros pronunciamentos que busquem a plena convergéncia.
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